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LEGAL UPDATE 

July 24, 2026 

韩国就重复上市监管细化标准公开征求意见 

- 韩国交易所规则修订草案及配套指引要点与企业应对建议 

I. 重复上市制度改革的背景及进展 

2026 年 7 月 7 日，韩国金融委员会（Financial Services Commission，FSC）与韩国交易所（Korea 

Exchange，KRX）正式就确立重复上市“原则禁止、例外允许”监管框架的细化标准公开征求意见（即启

动规则制定、修订草案预告程序），具体包括《韩国交易所上市规则》《韩国交易所信息披露规则》及相关

实施细则修订案和《重复上市指引（草案）》。上述细化标准是在韩国金融委员会于 2026 年 3 月 18 日发

布《资本市场结构性改革方案》后，经三次公开研讨会（第一次：4 月16 日；第二次：5 月20 日；第三次：

5 月27 日）及利益相关方意见征集程序制定的。相关规则修订案及指引将在公开征求意见期（截至2026 年

7 月14 日）届满后，提交韩国证券期货委员会及金融委员会审议，并于审议通过后正式实施。 

II. 主要内容 

1. 适用范围 

重复上市监管适用于上市母公司推动其实际控制或在事实上与其构成同一经济实体的非

上市公司上市的情形。符合下列任一情形的，均纳入适用范围。 

分类 判断标准 

韩国《外部审计法》项下的子公司 

根据《外部审计法》纳入合并财务报表范围的子公司

（依据韩国国际财务报告准则（K-IFRS）第 1110 号规

定的三项控制权要件认定） 

韩国《公平交易法》项下的关联公

司 

具有纵向控制关系的关联公司，即：①母公司持有 20%

以上股权的关联公司；或②由前述关联公司持有超过

50%股权的公司（包括孙公司、曾孙公司等） 
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2. 母公司董事会的五项义务（董事对股东忠实义务的具体化） 

母公司董事会应履行下列五项义务，以具体落实韩国《商法》规定的董事对股东的忠实

义务；在履行该等义务的各个环节，均须事先经独立特别委员会*审议并作出决议。 

分类 判断标准 

① 股东影响评估 
评估重复上市对一般股东的影响（包括预期折价效应，

以及分红、出售所持股权等可能产生的影响） 

② 制定股东保护措施 
制定股东保护方案，例如向母公司股东实物分配子公司

股份、注销库存股等 

③ 与股东沟通并确认其是否同意 
基于股东影响评估结果及保护方案与股东沟通；必要时

通过股东大会明确确认股东是否同意 

④ 董事会作出赞成或反对决议并

通知子公司 

经特别委员会审议并作出决议后，由董事会就是否赞成

重复上市作出决议，并将结果通知子公司 

⑤ 信息披露 
分阶段披露上述义务的履行情况；如未通过股东大会明

确确认股东是否同意，还应一并披露其原因 

* 独立特别委员会的组成要求：①由三名以上成员组成；成员可以是董事，也可以是符

合外部董事任职资格的外部专家（根据拟于 2026 年 7 月 23 日施行的修订《商法》，“外部

董事”将更名为“独立董事”）；②委员会主席应由外部董事担任，或者外部董事与外部专

家合计应占委员总数的三分之二以上。 

** 即使子公司拟在境外证券交易所上市，上述五项义务亦同样适用。 

3. 重复上市特别审核标准 

重复上市除应符合一般上市审核标准外，还须同时满足以下特别审核标准： 

(1) 经营及管理的独立性 

• 子公司的主营业务不得过度依赖母公司； 

• 子公司就重大经营事项作出决策时，应在实质上独立于母公司。 

(2) 母公司董事会履行五项义务并作出赞成决议 

• 母公司董事会应全面履行上述五项义务，并最终作出赞成重复上市的董事会决议。 
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(3) 母公司投资者保护——股东同意要求 

• 原则上建议取得股东同意，并将其作为判断股东保护措施是否充分的重要依据。 

• 股东大会的决议标准参照韩国《商法》项下审计委员会委员的选任规则，即适用

“3%规则”：持股超过 3%的部分不得行使表决权；须经出席会议股东所持表决权

的过半数同意；且同意票须达到全体股东所持表决权总数的四分之一以上。 

• 但股东同意要求根据子公司类型作如下区分： 

子公司类型 股东同意要求 

通过业务分拆设立的子公

司 
必须取得股东同意，不设任何例外 

一般子公司（非通过业务

分拆设立） 

已取得股东同意的，推定满足股东保护要求；未取得股

东同意的，将对是否满足该要求进行严格的个案审查 

低占比子公司* 
如董事会已履行五项义务并作出赞成决议，则推定满足

投资者保护要求，无须取得股东同意 

* 低占比子公司的认定标准：子公司的营业收入、营业利润及资产规模占母公

司的比例均低于 10%。但即使上述三项比例均低于 10%，如结合预计企业价值仍被

认定为重要子公司，则不得适用股东同意豁免。 

III. 企业应对建议 

⚫ 今后，母公司董事会是否全面履行五项义务，以及是否为保护一般股东权益作出充分努

力，将成为重复上市审核的核心要素。因此，拟推进重复上市的企业应从 IPO 筹备初期

即着手组建独立特别委员会、开展股东影响评估、设计股东保护方案等准备工作。 

⚫ 对于通过业务分拆设立的子公司，由于取得股东同意属于强制性要求，企业需重点规划

股东大会相关议案，并充分评估表决权结构（即“3%规则”）。此外，即使子公司拟

赴境外证券交易所上市，母公司董事会仍须履行上述五项义务，相关企业应予充分关注。 

⚫ 鉴于本次规则修订草案及配套指引的公开征求意见期已经结束，拟推进或计划实施重复

上市的企业应持续关注最终规则及其实施安排，并结合最终确定的监管要求，提前完善

内部决策、股东沟通及投资者保护机制。 

 



 

4 

相关成员 

   

洪升逸  

律师 

池涌泉  

资深外国律师(中国) 
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